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Informationen zu Nachhaltigkeitsaspekten

Nachhaltigkeit

Mit der Einigung der Vereinten Nationen im Jahr 2015 auf 17 wichtige Ziele fiir

nachhaltige Entwicklungen und den weiteren Maflnahmen auf européischer und

nationaler Ebene erlangt das Thema Nachhaltigkeit immer groere Bedeutung in

Politik und Wirtschaft. Diese Entwicklung hat auch Einfluss bei der Entscheidung

fiir Investitionen, z.B. in eine Altersvorsorge. Dabei geht es nicht nur um 6kologi-

sche Fragen. Ebenso wichtig sind auch soziale Fragen und eine gute Unternehmens-

filhrung. Zusammenfassend versteht man unter Faktoren, die eine nachhaltige Ent-

wicklung fordern konnen, insbesondere Folgendes:

m Umweltbelange (Environmental oder Umwelt)

m Sozial- und Arbeitnehmerbelange (Social oder Soziales)

®  Achtung der Menschenrechte (Social oder Soziales)

m Bekdmpfung von Korruption und Bestechung (Governance oder Unternehmens-
fithrung).

Diese Faktoren werden auch als ESG-Kriterien (Environmental, Social, Gover-

nance) bezeichnet.

Anlage des Guthabens

Vor Altersrentenbeginn (wihrend der Aufschubzeit)

Das Guthaben IThres Vertrags setzt sich vor dem Altersrentenbeginn aus der klassi-
schen Anlage und der dynamischen Anlage zusammen.

Klassische Anlage Das Guthaben der klassischen Anlage wird durch die ALTE LEIPZIGER Lebens-
versicherung a.G. (nachfolgend ALTE LEIPZIGER genannt) im Sicherungsvermo-
gen (klassisches Vermogen) angelegt in folgenden Anlageklassen:

m festverzinsliche Finanzinstrumente,
m Aktien,
m Immobilien,
m Infrastruktur.
Diese Kapitalanlage erfolgt nach den in § 124 Versicherungsaufsichtsgesetz festge-
legten Kapitalanlagegrundsétzen beziiglich Sicherheit, Rentabilitét, Qualitidt und
Liquiditét.
Dynamische Anlage Das Guthaben der dynamischen Anlage wird angelegt im:
m AL GlobalDynamik (ISIN DEOOODWS29K3)
Fondsinformationen: wwwe.alte-leipziger-fonds.de/produkt/DEO0ODWS29K 3/

Nach Altersrentenbeginn (wihrend der Rentenbezugszeit)
Klassische Anlage Ab dem Altersrentenbeginn erfolgt die Anlage des Guthabens vollstdndig im Siche-
rungsvermogen (klassisches Vermogen).

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen

Unter Nachhaltigkeitsrisiken versteht man ein Ereignis oder eine Bedingung in den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen bzw. deren Eintre-
ten moglicherweise negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben
konnen. Bei Threm Vertrag beriicksichtigen wir derartige Nachhaltigkeitsrisiken wie
folgt:
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Klassische Anlage/
Sicherungsvermogen Im Rahmen der allgemeinen Risikomanagementprozesse hat die ALTE LEIPZIGER

auch fiir die einzelnen Anlageklassen Verfahren zur Identifizierung, Bewertung,

Steuerung und Uberwachung von Nachhaltigkeitsrisiken implementiert. Die Berei-

che Umwelt, Soziales und Unternechmensfithrung wurden dabei darauf untersucht,

ob aus ihnen wesentliche Risiken folgen. Dabei wurde keines der Risiken als we-

sentlich, das Klimawandelrisiko aber als relevant fiir alle Anlageklassen, identifi-

ziert. Innerhalb der Kapitalanlage werden verschiedene Maflnahmen zum Umgang

mit diesen Risiken angewendet.

m festverzinsliche Finanzinstrumente
Staatsanleihen stellen einen iiberwiegenden Anteil der festverzinslichen Anlagen
dar. Durch die Anwendung von Ausschlusskriterien sollen Staaten vom Invest-
ment ausgeschlossen werden, in denen ein unzureichender Umgang mit klima-
und nachhaltigkeitsbezogenen Faktoren zu besonderen Risiken fiir die Kapitalan-
lage fithren. So hat die ALTE LEIPZIGER beschlossen, nur in Anleihen von
Staaten zu investieren, die das Pariser Klimaabkommen ratifiziert haben und
Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung (OECD) sowie der International Labour Organization (ILO) sind. Im
Hinblick auf den Klimawandel und die damit verbundenen Risiken iiberpriift die
ALTE LEIPZIGER regelmifig die Bewertung der Staaten im Rahmen des Cli-
mate Change Performance Index der Organisation Germanwatch sowie des von
der Notre Dame Global Adaptation Initiative berechneten ND-GAIN Landerin-
dex, der die Resilienz der Staaten gegeniiber dem Klimawandel bewertet.
Gleichzeitig ist die ALTE LEIPZIGER davon iiberzeugt, dass gerade die vom
Klimawandel besonders betroffenen Staaten auf das {iber Staatsanleihen aufge-
nommene Kapital angewiesen sind, um ihre Widerstandsféhigkeit zu starken.

m Aktien
Bei Aktien investiert die ALTE LEIPZIGER in breit diversifizierte Indizes. Da-
bei nutzt die ALTE LEIPZIGER ihren Einfluss als Investor, um Unternehmen
vor dem Hintergrund der jeweils relevanten Klima- und Nachhaltigkeitsfaktoren
zur Weiterentwicklung ihrer Geschéftsmodelle zu motivieren. Dadurch kdnnen
diese die mit der notwendigen Transformation der Wirtschaft verbundenen Risi-
ken reduzieren. Die ALH Gruppe nutzt die Expertise externer Dienstleister, um
sowohl im direkten Dialog mit den Unternehmen als auch auf den Hauptver-
sammlungen der Unternehmen Defizite und Verbesserungsmoglichkeiten im
Umgang mit den klima- und nachhaltigkeitsbezogenen Herausforderungen aktiv
anzusprechen.

m Immobilien
Bei Neuinvestitionen im Kapitalanlagesegment Immobilien sind Nachhaltig-
keitsrisiken fester Bestandteil des umfangreichen Due Diligence-Prozesses
(vorvertraglicher Priifungsprozess). Eigenkapitalinvestitionen in Immobilien
erfolgen bei der ALTE LEIPZIGER ausschlieBlich in Deutschland. Die damit
eingegangenen Klimarisiken konnen in absehbarer Zukunft als niedrig einge-
schétzt werden.

m Infrastruktur
Auch fiir Neuinvestitionen im Bereich Infrastruktur sind Nachhaltigkeitsrisiken
fester Bestandteil des umfangreichen Due Diligence-Prozesses (vorvertraglicher
Priifungsprozess), sowohl fiir Eigenkapital- wie auch Fremdkapitalinvestitionen.
Die ALTE LEIPZIGER schlieft Infrastrukturinvestitionen in Projekte zur tradi-
tionellen Energieerzeugung durch die Verbrennung von Kohle sowie die Gewin-
nung von Kohle explizit aus, um physische Risiken und Transitionsrisiken zu
reduzieren.

Aufgrund von Diversifikationseffekten (Mischung und Streuung der Anlage) erwar-

ten wir keine wesentlichen Auswirkungen eventueller Nachhaltigkeitsrisiken auf die

Renditeerwartung des Sicherungsvermdgens und damit auch der klassischen Anlage.
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Dynamische Anlage

Innerhalb der dynamischen Anlage werden grundsétzlich

m Nachhaltigkeitsrisiken in die Investitionsentscheidung einbezogen und

m die zu erwartenden Auswirkungen innerhalb des Anlageprozesses bewertet.

Bei den Investmententscheidungen werden neben iiblichen Finanzdaten sowohl
ESG-Kriterien als auch Nachhaltigkeitsrisiken beriicksichtigt und bestimmte Invest-
ments ausgeschlossen. Dies gilt fiir den gesamten Investitionsprozess, sowohl fiir die
fundamentale Analyse von Investments als auch fiir die Entscheidung. Weitere In-
formationen finden Sie im Internet unter dem Link im Abschnitt ,,Anlage des Gutha-
bens®.

Forderung von dkologischen bzw. sozialen Merkmalen bzw. Anstreben von nachhaltigen Investitionen

Klassische Anlage/
Sicherungsvermogen

Dynamische Anlage

In unseren Produkten werden Nachhaltigkeitsaspekte in unterschiedlichen Auspré-

gungen beriicksichtigt.

m Es gibt Anlageformen, die 6kologische bzw. soziale Merkmale férdern. Dies ist
beispielsweise dann der Fall, wenn wir uns bei der Anlage verbindliche nachhal-
tigkeitsbezogene Kriterien setzen. Dies kann in unterschiedlicher Weise erfol-
gen, beispielsweise durch Ausschliisse oder den sog. Best-in-Class-Ansatz. Der-
artige Produkte werden in Artikel 8 der Transparenz-Verordnung beschrieben.

m Andere Anlageformen streben Investitionen an, die zur konkreten Erreichung
von Umwelt- oder sozialen Zielen beitragen sollen. Ein solches Ziel kdnnte bei-
spielsweise der Klimaschutz sein. Diese Form wird in Artikel 9 der Transparenz-
Verordnung beschrieben.

Wichtig fiir beide Varianten ist:

m Die Unternehmen, in die investiert wird, wenden die Verfahrensgrundsitze einer
guten Unternehmensfithrung an.

m Bei der Anlage werden andere Nachhaltigkeitsziele nicht erheblich beeintréch-
tigt.

Die dem Sicherungsvermdgen zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Die dynamische Anlage beriicksichtigt 6kologische und soziale Merkmale. Weitere
Informationen finden Sie im Internet unter dem Link im Abschnitt ,,Anlage des
Guthabens®.

Informationen zur klassischen Anlage bzw. zum Sicherungsvermogen

Bei der Anlage des Sicherungsvermdgens orientiert sich die ALTE LEIPZIGER an
den Grundsétzen Sicherheit, Qualitit, Liquiditdt und Rentabilitit. Dadurch ist die
ALTE LEIPZIGER in der Lage, die in ihren Produkten enthaltenen Garantien zu
gewéhren.

Im Jahr 2020 hat die ALTE LEIPZIGER die ,,Richtlinien fiir verantwortungsvolles
Investment“ (Princples of Responsible Investment, kurz PRI) unterzeichnet. Diese
Richtlinien beinhalten unter anderem eine aktive Eigentiimerschaft, Transparenz
iiber die eigenen Aktivititen und die Kooperation mit gleichgesinnten Partnern.

Die ALTE LEIPZIGER sieht gegenwiértig davon ab, eine sich iiber das gesamte
Sicherungsvermogen erstreckende Nachhaltigkeitsstrategie in ihren vorvertraglichen
Informationen zu verdffentlichen und zu bewerben.
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Das Sicherungsvermdgen der ALTE LEIPZIGER wird auf die Anlageklassen fest-
verzinsliche Finanzinstrumente, Aktien, Immobilien und Infrastruktur aufgeteilt:

Anteile Anlageklassen
@w = festverzinsliche Finanzinstrumente
@ = Aktien

= Immobilien

= Infrastruktur

81,1%

Stand 30.09.2021

Im Folgenden werden die Anlagestrategien der verschiedenen Anlageklassen be-
schrieben:

festverzinsliche Finanzinstrumente

Sie bilden den gréBten Teil des Sicherungsvermdgens. Dabei handelt es sich
iiberwiegend um Anleihen deutscher Gebietskorperschaften. Bei den Staatsanlei-
hen investiert die ALTE LEIPZIGER ausschlieBlich in Staaten, die das Pariser
Klimaabkommen ratifiziert haben und Mitgliedsldnder der OECD und der Inter-
nationalen Arbeitsorganisation (ILO) sind. Daneben besteht ein wesentlicher
Anteil der Renten-Anlagen in Hypotheken-Pfandbriefen oder Offentlichen
Pfandbriefen. Die ALH Gruppe investiert auch in Anleihen und vergleichbare
Wertpapiere, die zur Finanzierung von Investitionen in den Klima- und Umwelt-
schutz sowie den Aufbau sozialer Infrastruktur dienen. Dazu zéhlen insbesonde-
re Green, Social bzw. Sustainability Bonds, bei denen die Emittenten bereits vor
der Emission festlegen, in welche Umwelt-, Klimaschutz- oder Sozialprojekte
die Erlose flieBen sollen.

Aktien

Die Aktienanlage erfolgt im Wege von Spezialsondervermdgen, die von der
ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH verwaltet werden. Das
Portfolio ist breit gestreut und investiert in globale hochkapitalisierte Unterneh-
men. Ziel dabei ist, das Verhiltnis zwischen Risiko und Rendite zu optimieren.
Die ALH Gruppe nutzt die Expertise externer Dienstleister, um sowohl im direk-
ten Dialog mit den Unternehmen als auch auf den Hauptversammlungen der
Unternehmen Defizite und Verbesserungsmdglichkeiten im Umgang mit den
klima- und nachhaltigkeitsbezogenen Herausforderungen aktiv anzusprechen.
Ein inhaltlicher Schwerpunkt liegt dabei auf den physischen und transitorischen
Risiken des Klimawandels.

Immobilien

Bei Immobilien wird ausschlie8lich in Deutschland investiert.

Infrastruktur

Die ALTE LEIPZIGER investiert unter anderem in erneuerbare Energien. Der
Schwerpunkt liegt dabei auf Onshore-Wind-Anlagen. Seit 2018 wird verstarkt
auch in Offshore-Wind-Anlagen in Deutschland und den Niederlanden investiert.
Daneben wird in europdische Energie-, Kommunikations- und andere Kerninfra-
struktur investiert. Das Portfolio wird zusétzlich durch Anlagen im Bereich so-
zialer Infrastruktur wie etwa Betreuungseinrichtungen ergénzt. Investitionen in
die kohlebasierte traditionelle Energieerzeugung sowie den entsprechenden Ab-
bau von Kohle schlie3t die ALTE LEIPZIGER explizit aus.
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